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Tunis, le 03 novembre 2009

CONJONCTURE NATIONALE

L’activité nationale a été caractérisée depuis le début de 1’année et
jusqu’au  mois d’octobre par une bonne campagne agricole,
particulierement la récolte céréaliere et la poursuite de la reprise de la
production des secteurs des mines et de I’énergie.

La reprise de ’investissement industriel se confirme en affichant un
accroissement de 12,7% au terme du mois de septembre 2009 grace
notamment a la forte reprise enregistrée dans les industries de matériaux de
construction, céramique et verre, en hausse de 45,4%.

Dans les services, les investissements déclarés ont atteint 896,6 MDT
dont 827,8 MDT orientés vers le marché local et 68,8 MDT en faveur des
services totalement exportateurs.

S’agissant des investissements directs étrangers, ils ont atteint
1595,7 MDT au cours des neuf premiers mois 2009, en diminution de 30%
par rapport a la méme période de I’année précédente, dont 956 MDT pour
le secteur énergétique et 386 DMDT pour le secteur manufacturier.

Ces investissements ont permis de créer 9770 nouveaux postes
d’emplois dont 8342 dans I’industrie manufacturiére et 1’entrée en
production de 145 nouvelles entreprises a participation étrangere.

Par contre, les échanges extérieurs se sont inscrits a la baisse au mois
de septembre 2009 en dépit des signes d’amélioration observés durant les
mois de juillet et aolt. Les exportations et les importations tunisiennes ont
baissé respectivement de 21,7% et 19,5% au cours des neuf premiers mois
de I’année 2009.

Néanmoins, les signes de reprise affichés par certains secteurs
exportateurs ont persisté a ’instar des secteurs du textile, habillement et
cuir et les industries mécaniques et électriques, confirmant ainsi leur bon
comportement face a la crise économique, I’effet bénéfique des mesures
présidentielles et le soutien des organismes spécialisés.
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S’agissant des services, le rythme des activités de tourisme et de
transport aérien ont poursuivi leur tendance a la baisse comme en témoigne
le taux d’évolution des recettes touristiques en devises, en progression de
seulement 3% au 20 septembre dernier contre 9,1% au cours de la méme
période en 2008.

En matiere de politique monétaire, la masse monétaire M3 s’est
accrue de 9,8% au cours du mois d’aott 2009 contre 12,8% au cours du
méme mois de I’année précédente.

Quant aux contreparties du systéme financier, les créances nettes sur
I’extérieur ont baissé de 13,9% ; tandis que les créances nettes sur 1’Etat
ont affiché une reprise de 685 MDT contre une diminution de 195 MDT un
an plus tot. Quant aux concours a 1’économie, ils se sont élevés de 6,7 %
contre 8% un an plus tot.

Le taux de progression du PIB nominal s’est accru de 6,7% au
deuxieéme trimestre 2009 par rapport au méme trimestre de I’année 2008 et
de 0,7% par rapport au trimestre précédent.

La situation de surliquidité sur le marché monétaire observée depuis le
debut de I’année 2009 s’est poursuivie au cours du mois d’octobre,
nécessitant ’intervention de la Banque Centrale de Tunisie pour €ponger
un montant de 942 MDT. Le taux moyen du marché monétaire s’est situé a
4,24% au mois de septembre contre 4,18% en aofit.

Concernant I’évolution des prix, ils ont continué¢ de grimper au cours
du mois de septembre malgré les efforts déployés pour une maitrise de
I’inflation et en dépit de I’amélioration de la conjoncture internationale. Le
taux d’inflation s’est ainsi ¢levé a 3,5% au terme du mois de septembre
2009 contre 3,4% au mois précédent.

L’évolution du dinar tunisien sur le marché des changes au cours des
dix premiers mois 2009 a été telle qu’il s’est déprécié de 2,6% vis-a-vis de
I’euro tout en gagnant 1,4% en valeur par rapport au dollar américain.

Compte tenu de ces évolutions, la Banque Centrale de Tunisie a
maintenu son principal taux directeur inchangé depuis qu’elle 1’a baissé de
75 points de base en février dernier en le ramenant a 4,5% dans le but de
réduire les charges financieres des entreprises et faciliter les opérations de
financement.

Source : BCT, API, FIPA et INS.



