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Tunis, le 21 décembre 2009

CONJONCTURE NATIONALE

Les indicateurs relatifs a I’économie tunisienne font dégager une bonne
progression de [I’activité nationale, en relation avec I’amélioration de
I’environnement international. Une bonne campagne agricole a favoris¢ un taux de
croissance du PIB réel de 3,1% au troisieéme trimestre 2009 contre 2,5% et 1,6%
respectivement aux premier et second trimestres.

Les industries manufacturiéres orientées vers 1’exportation ont continué¢ de
subir les effets de la crise mondiale, tandis que les secteurs des mines et de I’énergie
ont poursuivi leur tendance haussiere.

La production industrielle a continu¢ de baisser selon les derniers chiffres
arrétés au mois d’octobre 2009. L’indice d’ensemble a accusé une baisse de 5,6% au
terme des dix premiers mois de 1’année 2009 contre une hausse de 4,1% un an plus
tot. Néanmoins, cette baisse est relativement moins importante que celle enregistrée
au début de 1’année en lien avec la reprise de la demande mondiale et la relance de
I’activité dans les principaux pays industrialisés.

La production dans les industries manufacturicres a reculé de 7,7% contre une
croissance de 6,2% une année auparavant, notant que cette régression a touché la
plupart des secteurs a 1I’exportation notamment les industries du textile, habillement
et cuirs, les industries mécaniques et €lectriques et les industries chimiques. Cela dit,
la décroissance de la production s’est beaucoup amoindrie par rapport au début de
I’année.

Les secteurs minier et énergétique ont continué d’afficher des résultats positifs.

La reprise de Dinvestissement industriel se confirme en affichant un
accroissement de 15,9% au terme du mois d’octobre 2009 sous 1’effet notable de
I’augmentation enregistrée dans les industries de matériaux de construction,
céramique et verre, en hausse de 42,7%.

Dans le secteur de I’agro-alimentaire, I’investissement s’est inscrit en hausse de

22.7%.
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Les industries mécaniques et €lectriques et les industries chimiques ont affiché
des taux de croissance positifs de respectivement 14,6% et 15,3%.

Dans les services, les investissements déclarés ont atteint 1004,5 MDT contre
856,1 MDT au terme des dix premiers mois de I’année 2008 a raison de 92%
orientés vers le marché local et 8% en faveur des services totalement exportateurs.

Les investissements étrangers ont atteint 1 766,9 millions de dinars au cours
des dix premiers mois de l'année 2009 dont 1 696,2 millions de dinars
d’investissements directs et 70,7 millions de dinars en portefeuille.

Par contre, la contraction des échanges extérieurs s’est poursuivie compte
tenu du fléchissement de la demande extérieure et des prix sur les marchés
mondiaux. Les exportations et les importations ont baissé respectivement de 20,6%
et 18,5% au cours des onze premiers mois 2009 ramenant le taux de couverture a
76,9% contre 78,8% une année auparavant. En revanche, le déficit commercial s’est
réduit de 658,2 MDT.

Les industries mécaniques et ¢lectriques et les textiles & habillement ont
continu¢ d’afficher des signes de reprise au mois de novembre en observant une

décélération de leur rythme de décroissance depuis le début du deuxiéme semestre
2009.

Les recettes touristiques se sont ¢élevées a 2 628 MDT au terme du mois de
septembre 2009 contre 2 286 MDT au mois précédent.

Les entrées de non résidents ont atteint 6 134,5 MDT au cours des dix
premiers mois 2009 contre 6 289,1 MDT a pareille époque en 2008.

Le solde des paiements courants s’est amélioré en enregistrant un déficit
¢quivalent a 1,2% du PIB au cours des neuf premiers mois de I’année en cours
contre 2,3% un an plus tot.

Les avoirs nets en devises se sont ¢levés a 13 299 MDT au terme du mois de
septembre 2009 contre 10737 MDT au méme mois de I’année précédente

permettant la couverture de 185 jours d’importation contre 133 a pareille époque en
2008.

L’évolution des principaux parametres de la dette extérieure au cours des neuf
premiers mois 2009 a été telle que le service de la dette a progressé pour s’établir a
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2 282,77 MDT contre 1 954,4 MDT en 2008 et que le coefficient du service de la
dette a été porté a 10,4% contre 7,5% un an plus tot.

Sur le plan monétaire, la masse monétaire M3 s’est accrue de 9,9% au cours
des dix premiers mois 2009 contre 12,8% au cours de la méme période en 2008.

S’agissant des contreparties du systéme financier, les créances nettes sur
I’extérieur ont enregistré une hausse de 1755 MDT au terme du mois d’octobre
2009 contre 1523 MDT durant la méme période de 1’année précédente grace a
I’affermissement des avoirs nets en devises. Les créances nettes sur 1’Etat se sont
décrues de 118 MDT contre un recul de 425 MDT en 2008. Les concours a
I’économie ont augmenté de 8,6% contre 11,4%.

La poursuite de la situation de surliquidité sur le marché monétaire au mois de
novembre 2009 a amené la Banque Centrale de Tunisie a intervenir pour réguler la
liquidité bancaire.

S’agissant de 1’évolution des prix, le taux d’inflation s’est ¢levé en moyenne a
3,7% au cours des onze premiers mois de 1’année en cours contre 5,1% a pareille
époque en 2008. Ce ralentissement est imputé essentiellement a la décélération du
rythme d’évolution des prix des postes composant le panier de consommation et
particulierement I’alimentation, le transport et I’habitation.

Sur le marché des changes, le dinar tunisien s’est apprécié de 2,8% vis-a-vis
du dollar américain depuis le début de I’année et jusqu’au 25 novembre 2009, tandis
qu’il s’est déprécié de 3,1% par rapport a I’euro au cours de la méme période.

Du coté de la Bourse, 1’indice Tunindex a cloturé le mois de novembre 2009
sur un gain de 1,16% contre une faible diminution de 0,08% au mois précédent.
Depuis le début de 1’année, il a réalisé une augmentation de 42,01% contre 13,17%
une année auparavant.

Source : BCT, API et INS.
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