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Conjoncture nationale au terme des sept premiers mois de I’année 2006

La croissance de la production industrielle, notamment, au niveau des industries
manufacturieres et le développement des exportations ont fortement bénéficié a 1’activité
¢conomique en Tunisie.

En termes de perspectives, la croissance du PIB réel devrait s’accélérer en 2006 et
2007, en raison de la reprise de I’agriculture et de l’augmentation de la production
industrielle ainsi que I’amélioration de 1’activité dans le secteur du batiment et des travaux
publics.

Les services du FMI prévoient une croissance économique réelle a hauteur de 5,8% en
2006 et 6% en 2007.

Sur le plan industriel, I’indice général de la production industrielle s’est accru de
1,9% contre seulement 0,3% au cours des sept premiers mois de I’année 2006.

Cette croissance est imputable essenticllement au secteur manufacturier, et tout
particulierement, au dynamisme de la production au niveau de la branche des industries
mécaniques et électriques (15,1% contre 8,4%), aux industries agroalimentaires (+5,7%
contre -4,5%) et, dans une moindre mesure, a la performance enregistrée au niveau de la
branche matériaux de construction, céramique et verre (+3,5% contre +0,9%) ; tandis que les
industries du textile, habillement et cuir poursuivent leur tendance baissiere, quoi qu’ils
présentent une légére amélioration (-3,8% contre -5,8%).

En termes d’investissements, 598,6 MDT ont été réalisés dans le secteur de 1’industrie
au cours des sept premiers mois de I’année en cours, soit un accroissement de 1,9% en
comparaison avec la méme période de ’année dernicre, ce qui a permis de créer 16 362
nouveaux emplois.

La progression des investissements a surtout bénéficié aux industries chimiques
(+46,2%) et aux industries du textile et cuirs (+28,1%).

En revanche, les investissements réalisés dans la branche des matériaux de
construction, céramique et verre sont en retrait de 17,5%, en s’établissant a 117,1MDT
contre 141,9MDT.

Pour ce qui y est des investissements directs étrangers (IDE), ils ont totalis¢é 3429MDT
contre seulement 454 MDT au terme de juillet 2005.

En matiere de commerce extérieur, les chiffres relatifs au sept premiers mois publiés
par 'INS, montrent une progression des exportations tunisiennes de 11,4% contre 9% un an
plutot.
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Quant aux importations, elles poursuivent leur tendance haussiere (16% contre 7,3%).

Ces évolutions ont éte reflétées par le recul du taux de couverture qui est passé de
81,4% a 78,2% et par I’¢largissement du déficit commercial qui est passé de 1796,5 MDT a
2437,6 MDT.

L’accélération des importations a concerné I’ensemble des produits importés, et
particulierement les produits énergétiques (+55,9%).

Egalement, les importations des produits agricoles et alimentaires de base ont repris
(+10,5%), apres avoir accusé un repli I’an dernier (-9%).

Par ailleurs, les industries mécaniques et €lectriques (+22,3%), ainsi que les produits
énergétiques (+37,6%) ont ¢été¢ a 1’origine du rebond des exportations au cours des sept
premiers mois de 1’année.

Au niveau des services, les recettes touristiques en devises se sont accrues de 3,9% en
s’établissant a 1332,5 MDT en juillet 2006 contre 1282,5 MDT en 2005.

Ainsi, le déficit courant rapporté au PIB s’est détérioré, passant de 1,9% en juin 2006
a 2,1% du PIB au terme du mois de juillet, et ce, en dépit de I’amélioration de la Balance des
services qui n’a pas pu résorber le déficit enregistré au niveau des échanges commerciaux.

Au 31 juillet 2006, les avoirs nets en devises se sont €levés a 8346 MDT, soit la
couverture de 161 jours d’importations.

Au niveau des indicateurs monétaires, I’agrégat M3 s’est accru de 8,1% contre 5,6%
au terme du mois de juillet 2005.

S’agissant des contreparties, leur évolution, au cours des sept premiers mois 2006
depuis la fin de I’année dernicre, a été telle que les créances nettes sur 1’extérieur ont
augmenté de 2489 MDT, les créances nettes sur I’Etat sont en progression de 1049 MDT
contre 751 MDT un an plutét. Quant aux concours a I’économie, ils se sont accrus de 6,5%
pour s’établira 26131 MDT.

Dans le cadre du suivi de la liquidité des banques, qui a connu un resserrement pour le
cinquiéme mois consécutif, la Banque Centrale est intervenue sur le marché monétaire en
injectant un montant global de 528,2 MDT en juillet contre seulement 232,4 MDT en juin.

Le taux moyen de P’inflation s’est situé¢ a 4,7% au cours des sept premiers mois de
I’année contre 1,4% un an plut6t.

Cette tendance inflationniste est imputée essentiellement a la hausse des prix des

produits alimentaires (+5,5% contre -0,9%), les prix de la volaille ont de nouveau augmenté
apres le fort recul enregistré ’année derniere (-7,3%).
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Egalement, les prix du transport ont poursuivi leur tendance haussiere (7,9% contre
3,2%) et ce, compte tenu de I’augmentation des prix du carburant.

Sur le marché des changes, I’activité¢ s’annonce tout aussi soutenue que 1’année
derniére, comme en témoigne le volume global des transactions au comptant qui s’est élevé
au terme des sept premiers mois de I’année a 19453 MDT.

Les transactions de devises contre dinar se sont élevées a 7053 MDT au cours de la
période sus-citée, alors que pour I’ensemble de I’année 2005, elles n’ont totalisé que 10000
MDT.

Quant aux opérations de devises contre devises, elles ont atteint 12400 MDT au terme
de juillet 2006, enregistrant ainsi une hausse annuelle de 2642 MDT.

Concernant les opérations a terme, leur volume a atteint au cours de la méme période
1388,2 MDT dont 1360,5MDT ont été réalisés entre banques et entreprises.

Apres avoir accusé un repli de 160,2 MDT en 2005, les opérations de swap de change
devises contre dinar reprennent, atteignant ainsi au terme du mois de juillet un volume global
de 659MDT dont 88,7% ont été effectuées avec les correspondants étrangers. Il est a noter
que 533 MDT du volume ont été traités en USD et seulement 19,2% en Euros, soit 126 MDT.

Depuis le début de I’année et jusqu’au 24 juillet 2006, le cours du Dinar s’est apprécié
de 2,4% vis-a-vis du dollar américain. En revanche, il s’est dépréci¢ de 3,8% vis-a-vis de
I’Euro.

Du c6té de la Bourse, les indices boursiers ont continué leur tendance a la baisse
entamée depuis le mois précédent mais de fagcon moins accentuée. Ainsi, I’indice BVMT a
cloturé le mois de juillet sur une perte de 1,96% contre 3,96% en juin, tandis que I’indice
TUNINDEX a diminué de 1,44% contre 3,12%.

Source : BCT, CMF, INS, API
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