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Tunis, le 03 Mai 2010

CONJONCTURE NATIONALE

Le premier trimestre de I’année 2010 a été marqué par une bonne reprise de I’activité
industrielle en rapport avec la nette amélioration de la demande extérieure.

L’indice général de la production industrielle a enregistré¢ une hausse de 5% au cours
des deux premiers mois 2010 contre une baisse de 10% au cours de la méme période
de I’année 2009 grace au redressement de la demande extérieure. Les industries
manufacturieres ont vu leur production s’accroitre de 6,7% contre -14,1% un an plus
tot grace a la reprise notable de la production des industries chimiques (39% contre
-27,8%) et des industries mécaniques et électriques (19,1% contre -17,8%) et le
ralentissement de la baisse de la production au niveau du textile, habillement et cuirs
(-3,7% contre -20,3%).

En revanche, le secteur de 1’énergie a baissé de 2,4% contre une hausse de 6,7% une
année auparavant, tandis que le secteur minier a affich¢ une augmentation de 9,1%
contre 29,7% en 2009.

En matiére d’investissements, 760,1 MDT ont été déclarés dans I’industrie au cours
du premier trimestre 2010 contre 947,9 MDT au premier trimestre 2009, enregistrant
une diminution de 19,8%. Les baisses les plus importantes ont affecté les branches des
industries de matériaux de construction, céramique et verre (-54,3%), les industries
mécaniques et ¢€lectriques et les industries chimiques (-27,8%) respectivement. Par
contre, les industries du textile et habillement ont enregistré une hausse de 32,7%.

S’agissant des services, 388,6 MDT d’investissements ont été déclarés, en retrait de
4,2% par rapport a ’année dernicre.

Les investissements étrangers ont atteint 475,6 MDT au cours du premier trimestre
2010 dont 457 MDT d’investissements directs et 18,6 MDT en portefeuille contre
408,6 MDT au cours de la méme période en 2009.

Les échanges commerciaux ont poursuivi leur progression au mois de mars 2010. Les
exportations ont augmenté de 13,1% au cours du trimestre 2010 aprés avoir baissé de
18,8% au méme trimestre de I’année précédente. Cependant, les importations se sont
accrues a un rythme plus soutenu de 31,4% contre une diminution de 18,2% un an plus
tot, se traduisant par la baisse du taux de couverture passant de 82,9% a 71,4% et
I’¢largissement du déficit commercial se situant a 2144,9 MDT contre 976,4 MDT.



Cette évolution de la balance commerciale traduit en fait les effets d’un dynamisme de
I’activité économique. En effet, elle a résulté de la détérioration du solde de la balance
des biens d’équipement, déficitaire de 1277,3 MDT et du creusement du déficit de la
balance des matieres premicres et demi produits de 274,1 MDT.

Le secteur du tourisme a été marqué par une légere augmentation des entrées de non
résidents au cours du premier trimestre 2010 par rapport au méme trimestre de I’année
précédente (1098,6 mille contre 1091,5 mille).

Le solde des paiements courants a enregistré un déficit équivalent a 1,3% du PIB au
cours des deux premiers mois 2010 contre 0,4% a pareille époque en 2009.

Les avoirs nets en devises se sont ¢levés a 13 103,5 MDT au cours des deux premiers
mois 2010 contre 12 132,1 MDT un an plus tot permettant la couverture de 178 jours
d’importation contre 149 au cours de la méme période de 2009.

L’évolution des principaux paramétres de la dette extérieure au cours des deux
premiers mois 2010 a été telle que le service de la dette extérieure a reculé pour
s’établir a 373,1 MDT contre 397,4 MDT un an plus tot et que le coefficient du service
de la dette a été ramené a 7,8% contre 8,7% une année auparavant.

Sur le plan monétaire, la masse moneétaire M3 s’est accrue de 1,7% en mars 2010
contre 3,1% en mars 2009. S’agissant des contreparties du systéme financier, les
créances nettes sur I’extérieur ont enregistré une baisse de 289 MDT contre un
accroissement de 510 MDT. Les créances nettes sur 1’Etat ont régressé de 160 MDT
contre une progression de 281 MDT en 2009, les concours a 1’économie ont progressé
de 3,9% contre 1,9% une année auparavant, dénotant du degré d’implication du
secteur bancaire dans le financement de 1’économie. La poursuite de la situation de
surliquidité sur le marché monétaire au cours du mois d’avril 2010 a amené la Banque
Centrale de Tunisie a éponger un surplus de 833 MDT.

En termes de moyennes mensuelles, le taux d’inflation s’est ¢levé a 5,2% au cours du
premier trimestre 2010 contre 3,2% au méme trimestre de I’année dernicre.

Sur le marché des changes, le dinar s’est dépréci¢ de 7,4% vis-a-vis du dollar
américain depuis le début de 1’année et jusqu’au 28 avril courant et s’est légérement
apprécié par rapport a 1’euro.

Du coté de la Bourse, I’indice de capitalisation Tunindex a enregistré au cours du
mois de mars 2010 une progression de 0,42% apres un repli de 0,09% le mois
précédent. En termes annuels, I’indice a réalisé une hausse de 9,19% au premier
trimestre 2010 contre 7,63% au méme trimestre de I’année précédente.




