ASSOCIATION PROFESSIONNELLE TUNISIENNE DES BANQUES ET DES ETABLISSEMENTS FINANCIERS
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CONJONCTURE NATIONALE

Les indicateurs relatifs a I’économie tunisienne font dégager une bonne progression de
I’activité nationale, en relation avec 1’amélioration de I’environnement international. Une bonne
campagne agricole a favorisé un taux de croissance du PIB réel de 3,1% au troisiéme trimestre
2009 contre 2,6% au second trimestre.

Les industries manufacturi€res orientées vers I’exportation ont continu¢ de subir les effets de
la crise mondiale, quoi qu’une certaine amélioration a été relevée vers la fin de ’année.

La production industrielle a continué¢ de baisser selon les derniers chiffres arrétés au mois
de novembre 2009. L’indice d’ensemble a accusé une baisse de 5,3% au terme des onze premiers
mois de I’année 2009 contre une hausse de 3,3% un an plus tot. Néanmoins, cette baisse est
relativement moins importante que celle enregistrée au début de 1’année en lien avec la reprise de la
demande mondiale et la relance de 1’activité dans les principaux pays industrialisés.

La production dans les industries manufacturiéres a reculé de 7,2% contre une croissance de
4,9% une année auparavant, notant que cette régression a touché la plupart des secteurs a
I’exportation notamment les industries du textile, habillement et cuirs, les industries mécaniques et
¢lectriques et les industries chimiques. Cela dit, la décroissance de la production a beaucoup ralenti
par rapport au début de I’année. Le secteur minier a reculé par rapport a I’année derniere, tandis que
le secteur de I’énergie a renoué avec la croissance (2,7% contre -3,2%).

L’investissement industriel a connu une hausse de 13,8% au cours des onze premiers mois
de I’année 2009 en s’¢levant a 2 572,5 MDT contre 2 259,8 MDT une année auparavant
sous I’effet de I’augmentation notable des industries de matériaux de construction, céramique et
verre, (+ 40,9%). Dans le secteur de ’agro-alimentaire, 1’investissement s’est inscrit en hausse de
22,6%, tandis que les industries mécaniques et €lectriques et les industries chimiques ont enregistré
des croissances respectives de 13,3% et 12,2%.

Au niveau des services, les investissements déclarés se sont élevés a 1 053 MDT contre
892,1 MDT un an plus tot a raison de 92% orientés vers le marché local et 8% en faveur des
services totalement exportateurs.

Les investissements étrangers (IDE) ont atteint 1 972,6 millions de dinars au terme des
onze premiers mois de l'année 2009 dont 1 899,5 millions de dinars d’investissements directs et
73,1 millions de dinars en portefeuille, en baisse de 34,2% par rapport a la méme période en 2008.
Néanmoins, ces investissements ont permis de créer 13 600 nouveaux postes d’emplois dont 12 000
dans le secteur manufacturier qui a totalisé un montant global de 495,8MDT, soit 2,3% de plus que
I’année derniére. Ils ont été également a 1’origine de I’entrée en production de 191 nouvelles
entreprises a participation étrangére et la réalisation de 189 opérations d’extension par des
entreprises étrangeres implantées en Tunisie.

L’année 2009 a ét¢ marquée par la contraction des échanges commerciaux sous 1’effet du
fléchissement de la demande extérieure et des prix sur les marchés mondiaux. Les exportations et
les importations ont baissé respectivement de 17,6% et 15% ramenant le taux de couverture a
75,8% contre 78,2% en 2008. En revanche, le déficit commercial s’est réduit de 381 MDT.
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L’évolution de la balance commerciale a été caractérisée par la détérioration du solde de la
balance des matic¢res premicres et demi produits qui est déficitaire de 2 613,3 MDT, le creusement
du déficit de la balance des biens d’équipement de 618,4 MDT et la baisse de I’excédent de la
balance des biens de consommation de 627 MDT. En revanche, le solde de la balance
d’alimentation a enregistré un surplus de 47,6MDT aprées avoir enregistré un déficit de 751 MDT et
le déficit de la balance énergétique s’est contracté de 681, 9MDT.

L’évolution du secteur du tourisme a été telle que la Tunisie a accueillie pres de 6 495
millions de touristes, soit une régression de 2% par rapport a la méme période de 1’année 2008. Le
nombre de nuitées a atteint les 33, 7 millions, soit une régression de 8,7%. Les recettes en devises
ont été de 1’ordre de 3 210 millions de dinars, en hausse annuelle de 2%.

Les entrées de non résidents ont atteint 6 494,9 MDT au cours des onze premiers mois 2009
contre 6 665,7 MDT a pareille époque en 2008.

Le solde des paiements courants s’est amélioré en enregistrant un déficit équivalent a 2,6%
du PIB au 20 décembre 2009 contre 4,2% pour toute 1’année 2008.

Les avoirs nets en devises se sont ¢levés a 13 260 MDT au 28 décembre 2009 contre 11 730
MDT a la méme date en 2008 permettant la couverture de 190 jours d’importation contre 140 en
2008.

L’évolution des principaux parametres de la dette extérieure au cours des onze premiers
mois 2009 a été telle que le service de la dette a progressé pour s’établir a 2 665,1 MDT contre
2 360,6 MDT en 2008 et que le coefficient du service de la dette a été porté a 9,9% contre 7,4% un
an plus tot.

Sur le plan monétaire, la masse monétaire M3 s’est accrue de 10,2% au cours des onze
premiers mois 2009 contre 13,9% au cours de la méme période en 2008. S’agissant des
contreparties du systéme financier, les créances nettes sur I’extérieur ont enregistré une hausse de
1 377 MDT au terme du mois de novembre 2009 contre 1 759 MDT durant la méme période de
I’année précédente grace a I’affermissement des avoirs nets en devises. Les créances nettes sur
I’Etat se sont accrues de 273 MDT contre un recul de 189 MDT en 2008. Les concours a
I’économie ont augmenté de 9,6% contre 12,3%.

La poursuite de la situation de surliquidité sur le marché monétaire a amené la Banque
Centrale de Tunisie a intervenir pour réguler la liquidité bancaire. La moyenne du taux d’intérét au
jour le jour sur le marché monétaire a atteint 4,19% pour le mois de décembre contre 4,29% au
mois précédent.

S’agissant de 1’évolution des prix, le taux d’inflation s’est élevé en moyenne a 3,7% durant
I’année 2009 contre 5% en 2008 en dépit des tensions qui ont pesé sur les prix au cours des derniers
mois de I’année.

Sur le marché des changes, le dinar tunisien s’est déprécié¢ de 1,9% vis-a-vis de ’euro
depuis le début de I’année et jusqu’au 25 décembre 2009, tandis qu’il est resté pratiquement stable
par rapport au dollar américain.

Du coté de la Bourse, I’indice Tunindex a cloturé le mois de novembre 2009 sur un gain de
1,16% contre une faible diminution de 0,08% au mois précédent. Depuis le début de 1’année, il a
réalisé une augmentation de 42,01% contre 13,17% une année auparavant.

Source : BCT, BVMT, API, FIPA et INS.



